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DEGERLENDIRME

Petroldeki diisiis siiriiyor, cari acgik veren ilkeler igin iyi bir Duygu Akkoca
dakkoca@ziraatbank.com.tr

haber. +90 212 363 1134

. o . Giirol Atay
Asya borsalar, petroldeki sert satis baskisina ragmen ticaret U e i .
iyimserligiyle kanisik bir goriiniimde. +90 212 363 1137
Giilhan Kaya

Anlagsmali Brexite bir adim daha yaklasildi. gqulkaya@ziraatbank.com.tr
+90 212 363 1135

Yogun bir giindemle hafta ortasina baslyoruz.

Arz fazlahdi ve talep disuklugl sebebiyle petrol fiyatlari, yaklasik gunlik
%7’lik keskin dusUs ardindan bugin toparlanma cabalarinda. Brent
petrolin varil fiyati, ekim ayindaki 4 yilin zirvesi olan 86,7 dolardan bu
yana %25 dusis kaydetti. Diin 64,6 dolar seviyesine kadar gevseyen
Brent petrolin varil fiyati, bugiin sabah saatlerinde 65,2 dolar
seviyesinde. Petrol fiyatlarindaki disusin kahciligi ise kiresel bliylime
endiselerini daha ciddi sekilde sorgulatabilir.

Brexit (ingiltere'nin Avrupa Birligi'nden ayriimasi) anlasmasinda sona bir
adim daha yaklasildigini isaret eden haber akisi, Sterlini tekrar 1,30
seviyesinin Uzerine tasidi. Birlesik Krallik ile Avrupa Birlidi arasinda
yuritilen gériismelerin_tamamlandi§i ve bugiin TSi 17'de Basbakan
May'in yapacagi kabine toplantisinda gérisulecegi gdruliyor. Anlasmaya
varilan metne kabineden destek gelirse Brexit anlasmasinin imzalanmasi
icin AB liderler zirvesinin 25 Kasim tarihinde toplanmasi dngéralayor.

Asya seansinda Gin ve Japonya verilerini takip ettik. Japonya
ekonomisi daralirken; Cin verileri ekonomideki yavaglamanin iliman
bir sekilde devam ettigine igaret etti. Cin ekonomisinin yavaglamasinin
karsiigini ise ihracat partnerlerinden biri olan Japonya’nin, ihracat
rakamlarindaki distste gortyoruz.

* Veriler, ekim ayinda €in ekonomisinin ongorileri asan belirgin bir
yavaglama gOstermedigini veyahut uygulamaya konan ekonomiyi
destekleyici tedbirlerin (zorunlu karsilik indirimi, kamu tesviki, kredi
kullanimina destek...) ise yaradigini ifade ediyor. Sanayi liretimi ve
yatinmlar beklentilerin Uzerinde gergeklesirken; perakende satiglarin
beklentileri tutturamadigi gozleniyor. Hafta sonu Alibaba’nin Bekarlar
ginu etkinliginde gerceklestirdigi satista yeni bir rekora imza attiginin
g6zlenmesi de aslinda Cin ekonomisindeki yavaslamanin keskin bir
sekilde olmadigini teyit eden verilerden.

Japonya ekonomisi, gerek ihracatin distise gegcmesi gerekse dogal
afetlerle Uretimin aksamasi sonucu Gglncli ¢eyrekte yilliklandiriimis
olarak %21 daralma beklentisine karsihk 9%21,2 kiguldi. Bir énceki
ceyrekte ekonomi %3 buylumustu.

Cin ve Japonya verilerini takip ettikten sonra bugiin buyime ve enflasyon
verileri endeksli bir gindeyiz. Muhtemelen Almanya ekonomisindeki
yavaglamayl teyit edecegimiz bir veri gérecegiz. ingiltere ve ABD
enflasyon verileri ise Merkez Bankalarinin hedefinin lzerinde seyrediyor.
Siiphesiz bugiiniin en dikkat gekeni ABD TUFE rakamlar olacak. Ekim
ayinda enflasyonun aylik bazda %0,3 artarak yillik olarak %2,3'ten %2,5’e
hizlanmasi bekleniyor.
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DEGERLENDIRME

Bugiin ayrica Fed Baskani Jerome Powell’in TSi 2’de konusmasi
bulunuyor.

Bugiin TSI 10'da Almanya iigiincii geyrek biiyiime verisi aciklanacak.
ikinci ceyrekte yilllk %2,3 biiyliyen ekonominin igiincii ceyrekte %1,2
blyimeye yavaslamasi bekleniyor. Egder blylime %1,2 gerceklesirse bu
son 7 geyregdin en dusuk blyimesi olacak.

TSI 12.30’da ingiltere’de ekim ayina ait enflasyon verileri aciklanacak.
Enflasyonun yillik olarak %2,4'ten %2,5’e hizlanmasi bekleniyor. Manset
enflasyon her ne kadar %2 olan enflasyon hedefinin lizerinde seyretse de
cekirdek enflasyon %1,9 ile hedefin hemen altinda bulunuyor.




PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Euro ve Sterlindeki toparlanmayla dolar endeksi, en azindan yiikselis ivmesini azaltmig
durumda. Pazartesi glini Haziran 2017’'ten bu yana en yuksek seviye olan 97,7 seviyesine yaklasan
dolar endeksi, bugtin saat 9 civari 97,1’lerde iglem gérmekte.

» Petrol fiyatlarindaki disisin yansimasini sadece emtia ihracatgisi/ithalatcisi Ulkelerin para biriminde
gbérmiyoruz. Borsalar da zaman zaman enerji hisseleri kaynakli baski altinda kalmakta. Bununla birlikte
ABD ile Cin ticaret geriliminin hafifleyebilecegi beklentisi diin gelismekte olan tlke para birimlerini dolar
karsisinda nispeten destekledi. Piyasa kasim ayinin sonunda Arjantin'de gergeklestiriliecek G20
zirvesinde iki Ulke liderinin ticaret temah goriismelerini bekliyor.

» Petrol ithalatgisi bir Ulke olarak petroldeki diusus ise TL varliklara, pozitif ayrismasi igin ek bir alan
tanimakta. USD/TL kuru, saat 9 civari 5,48 seviyelerinde. Hem enflasyon hem cari denge tarafinda
dislse imkan veren bu gelismeler makro ekonomik veriler igin de iyi bir haber. Hatirlamak gerekirse
Merkez Bankasi, Enflasyon Raporunda bu seneki ortalama petrol tahminini 75 dolara getirmisti.

Mevcut durumda Brent petroliin varil fiyati 65 dolar seviyelerinde.
7,40

Ginlik 2017 Sonuna . S
unid 6,90 —— Sepet

20Aal7 12Kas18 13Kas18 0 i ool naci g - .
$ITL 3,7910 54613 54870  0,5% 44,7% 5.90 222
€L 455551  6,1445 61916  0,8% 35,9% 5,40 12
Sepet* 41731 58029 58393  0,6% 39,9% 4,90 1,18
€/$ 1,2012 11245 11279  0,3% -6,1% 4,40 1,16
$/Yen 112,63 11379 113,95  0,1% 1,2% 3.90 114
$Endeks 9224 9754 97,30  -0,2% 5,5% 3.40 112

* (0,5$+0,5€) Tem17 Ekil7 Ocal8 Nis18 Tem18  Eki18

> Ingiltere'nin AB'den gikmak igin taslak bir metin izerinde AB ile anlastigi yoniindeki haber akisi
Euro ve Sterlini desteklemekte. Din 1,1214 seviyesine kadar gerileyen EUR/USD paritesi, bugin 9
civari 1,1290 seviyelerinde. GBP/USD paritesi de 1,3035 seviyesine tirmandiktan sonra simdilerde
1,2985’lerde dengelenmis durumda.

U Faiz Piyasasi

» Din %3,13-3,17 bandina sikisan ABD 10 yillik tahvil faizi, bugiinki enflasyon verisini beklerken sabah
saatlerinde %3,15’lerde iglem goriyor.

» Hazine’'nin bu hafta yapacag alti ihaleden, uzun vadeli olan G¢inl iptal etmesi ardindan kisa vadeli
tahvil talebinin artmasiyla 6zellikle verim egrisinin (faiz ile vade arasindaki iligkiyi gosteren egri) kisa
tarafindaki faizlerde dusuls suriiyor. Din iki yillik gosterge tahvilin yeniden ihracinda ortalama bilesik faiz
beklentilerin altinda kalarak %18,79 gerceklesti. Ekim ayindaki ihalede iki yillik gosterge tahvil faizi
%25,98 olmustu. 2 yilik gosterge kagidin faizi diin 111 baz puan diisiis kaydederek %19,98
seviyesinden kapandi. Bu seviye 9 Temmuz'dan bu yana en dusiik seviye.

Gosterge Kagitlarin Seyri (%)

30

29 Ara17 12 Kas 18 13 Kas 18 IZ();e ‘;’I";:; égg 32;:'.?1 28
2 Yillik Gosterge Tahvil 13,40 21,09 19,98 -1,11 6,58 ;i
5 Yillik Gosterge Tahvl 12,36 18,18 17,96 -0,22 5,60 22
10 Yillik Gésterge Tahvil 11,67 16,91 17,00 0,09 5,33 20
USD Libor (3 Aylik) 1,69 2,61 2,62 0,00 0,93 18
EUR Libor (3 Aylik) 0,38 -0,36 -0,36 0,00 0,02 16
Tirkiye CDS (5 Yil Vadeli) 154,92 368,96 370,21 1,25 215,29 14
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,41 3,182 3,140 0,04 0,73 12
Almanya 10 Yilliklarn Faizi 0,43 0,40 0,41 0,01 -0,02 10

Sub 17 May 17 Agu 17 Kas 17 Sub 18 May 18 Agu 18 Kas 18




PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi

1.350 88
Gunlik 2017 Sonuna 8
29Aral7 12Kas 18 13Kas 18 powicim  Gore Degigim 1.300 78
73
Altin($/Ons) 1.303 1.200 1.202 0,2% -7,7% 6
Petrol(Brent) 66,9 70,1 65,5 -6,6% -2,1% 1.250 .
Gimis($/Ons) 16,9 14,0 14,0 -0,1% -17,0% .
1.200 —— Altin ($/Ons) o
—— Brent Petrol ( $/Naril) 48
1.150 43
Tem17 Ekil7 Ocal8 Nis18 Tem18  Eki18
(] Borsalar
29 Ara17 12 Kas 18 13Kas 18 Cunuk 2017 Sonuna 3000
Degisim Gore Degisim
) o 118000
BIST-100 115333 91445 92709  1,4% -19,6% 2500 islem Hacmi (Milyon TL)
BIST-30 142112 114425 116230  1,6% -18,2% ' L
Sanayi 129.412 110245 111461  1,1% 13,9% 2000 BIST 100 Endeksi
Hizmetler 83172 68798  69.001  0,4% 216,9% 0
Mali 136256 99.011  100.972  2,0% -25,9% 1500
Bankalar Endeksi 171.378 114.392 117.450  2,7% -31,5% 1000 EEOE
Dow Jones 24719 25387 25286  -0,4% 2,3%
S&P 500 2674 2726 2722 -01% 1,8% 500 78000
DAX 12918 11325 11472 13% 11,2%
Nikkei 225 22765 21811  21.847  02% 4,0% 0 68000
Bovespa 76.402 85.525 84.914 -0,7% 11,1% Oca 16May 16Eyl 160ca 1™May 17Eyl 170ca 18ay 18Eyl 18
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke Bayrak| Saat (TSi) Veri Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Cari_islemler Dengesi (Eyliil, Milyar Dolar) 1,83 2,00 2,59

® | 050 UFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,1% 0,3%
[ ]

Japonya

02:50 UFE (Yillik, Ekim) ,9% 2,7% 3,0%

italya 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,2% -0,5% 1,7%
12:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 1,3% 0,5% -0,8%

Almanya 10:00 TUFE (Aylik, Ekim) 0,2% 0,2% 0,2%
10:00 TUFE (illik, Ekim) 2,5% 2,5% 2,5%

13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -24,1 -25,9 -24,7

13:00 ZEW Cari Durum (Kasim) 58,2 63,00 70,1
12:30 ILO Standartlarinda igsizlik Orani (3 Ay, Eyliil) 4,1% 4,0% 4,0%
13:00 ZEW Ekonomik Beklentiler (Kasim) -22,0 -19,4
02:50 GSYH (Geyreklik, 3. Geyrek) -0,3% -0,3% 0,7%
02:50 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) -1,2% -0,9% 3,0%
07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik, Eylil) -1,5% 2,2% (Revize: 2,
07:30 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,4% -1,1%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Yillik, Ekim) 8,6% 9,2% 9,2%
05:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Ekim) 5,9% 5,8% 5,8%
Almanya 10:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) -0,1% 0,5%
10:00 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) 1,2% 2,3%
Fransa 10:45 TUFE (Aylik, Ekim) 0,2% 0,1%
10:45 TUFE (Yillik, Ekim) 2,2% 2,2%
ingiltere 12:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,3% 0,1%
12:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,5% 2,4%
12:30 Gekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 2,0% 1,9%
12:30 Konut Fiyat endeksi (Yillik, Eyltil) 3,2%
EuroBolgesi [N 1300 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -0,4% 1,0%
BN 1300 Sanayi Uretimi (Yillik, Eylil) 0,3% 0,9%
13:00 GSYH (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,2% 0,2%
13:00 GSYH (Yillik, 3. Ceyrek) 1,7% 1,7%
13:00 istihdam Degisimi (Ceyreklik, 3. Ceyrek) 0,4%
13:00 istihdam Degisimi (Yillik, 3. Ceyrek) 1,5%
15:00 MBA Mortgage Basvurulari (9 Kasim) -4,0%
16:30 TUFE (Aylik, Ekim) 0,1%
16:30 TUFE (Yillik, Ekim) 2,3%
16:30 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 0,1%
16:30 Reel Ortalama Haftalik Kazanglar (Yillik, Ekim) 1,1% (Revize: 0,8%)
16:30 Reel Ortalama Saatlik Kazanglar (yillik, Ekim) 0,5%
Turkiye - 10:00 issizlik Orani (Agustos) 10,8%
11:00 Merkezi Yénetim Biitge Dengesi (Ekim, Milyar TL) -6,0
14:30 TCMB Beklenti Anketi (Kasim)
italya 12:30 Genel Kamu Borglari (Milyar Euro, Eyliil) 2326,5
Euro Bolgesi : 13:00 Dis Ticaret Dengesi (Milyar Euro, Eyll) 16,6
ABD - 16:30 Philadelphia Fed is Diinyasi Goriiniimii (Kasim) 22,2
= 16:30 New York Fed (Empire State) imalat Endeksi (Kasim) 21,1
16:30 Perakende Satislar (Aylik, Ekim) 0,1%
16:30 ithalat Fiyat Endeksi (Aylik, Ekim) 0,5%
17:30 ithalat Fiyat Endeksi (Yillik, Ekim) 3,5%
16:30 issizlik Bagvurulari (Bin Kisi, 10 Kasim) 214
Turkiye - 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik, Eyliil) -1,1%
10:00 Sanayi Uretimi (Yillik, Eyliil) 1,7%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylk, Eylil) 0,20%
14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik, Eylul) 9,86%
italya 12:00 Sanayi Satiglar (Aylik, Eyliil) 1,2%
12:00 Sanayi Satiglarn (Yillik, Eyliil) 3,2%
12:00 Sanayi Siparisleri (Ayhk, Eyliil) 0,9%
12:00 Sanayi Siparisleri (Yillik, Eyll) 4,9%
Euro Bolgesi [NEMEE  13:00 TUFE (Aylik, Ekim) 0,5% (Revize: 0,5%)
Wl 1300 TUFE (Yillik, Ekim) 2,1% (Revize: 2,1%)
13:00 Cekirdek TUFE (Yillik, Ekim) 1,1%
17:15 Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,3%
17:15 imalat Sanayi Uretimi (Aylik, Ekim) 0,2%
17:15 Kapasite Kullanim Orani (Ekim) 78,1
19:00 Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Kasim) 8

ingiltere

Euro Bolgesi

Japonya

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




